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Die Bank - Einleitung
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Die heutige BZ Bank Aktiengesellschaft (nachfolgend: BZ Bank) wurde 1985 in Zlrich
von Martin Ebner als BZ Bank Zirich Aktiengesellschaft gegrtindet. Seit 1997 hat die
heutige BZ Bank Aktiengesellschaft ihren Sitz in Wilen bei Wollerau (Kanton Schwyz).

Im Jahr 2022 erwarb die Graubtindner Kantonalbank die Mehrheit der Anteile BZ Bank.
Heute halt sie 70% der Aktien und der Stimmrechte. Die anderen 30% der Aktien und der
Stimmrechte liegen weiterhin bei den Grindern der BZ Bank, Martin Ebner und seiner
Frau Rosmarie Ebner.

Heute ist die BZ Bank eine Investment Boutique. Sie hat sich spezialisiert auf
Dienstleistungen rund um den Erwerb, die Verwaltung und die Verausserung von
Beteiligungspapieren. Sowohl die Palette der angebotenen Dienstleistungen als auch
das Produktuniversum sind Ausdruck der strikten Spezialisierung.

Bei all ihren Aktivitaten stellt die BZ Bank den Kunden in den Vordergrund: Egal, ob im
personlichen Gesprach oder am Telefon. Die BZ Bank erbringt ihre Dienstleistungen
effizient und unkompliziert. Sie legt grossten Wert auf die vertrauliche Behandlung von
Angaben Uber Kunden. Basis der Kundenbeziehungen der BZ Bank ist das Vertrauen.
Die BZ Bank hat hohe Qualitats- und Wertevorstellungen und stellt hohe ethische
Anspriche an sich und ihre Mitarbeiter.
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Die Bank — Bewilligung, Aufsicht, Beschwerden
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Die BZ Bank hat eine Bewilligung als Bank gemass Art. 1a BankG. Sie untersteht der
Aufsicht der:

Eidgenotssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
Laupenstrasse 27
3003 Bern.

Beschwerden kdnnen direkt an die Geschéftsleitung der BZ Bank oder an deren Compli-
ance Funktion gerichtet werden. Die BZ Bank ist jederzeit bestrebt, eine Lésung flr die
Anliegen ihrer Kunden zu finden. Sollten Sie jedoch mit unserem endgultigen Bescheid
nicht zufrieden sein, kbnnen Sie den Fall der Schweizerischen Ombudsstelle vorlegen.

Schweizerischer Bankenombudsman
Bahnhofplatz 9

Postfach

CH-8021 Zirich

Telefon (08.30-11.30 Uhr)
+41 43 266 14 14 (Deutsch / Englisch)
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Die Dienstleistungen — Uberblick, Kunden
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Die BZ Bank erbringt Dienstleistungen rund um den Erwerb, die Verwaltung und die Ver-
ausserung von Beteiligungspapieren.

Zu ihren Dienstleistungen gehotren der Handel in Beteiligungspapieren, die Beratung
eines ausgewahlten Kundenkreises im Bereich Aktienanlagen und Beteiligungsnahmen,
die Verwaltung von kollektiven Kapitalanlagen sowie das Corporate Advisory. Als Folge
dieser Spezialisierung ist die wesentliche Ertragssparte der BZ Bank das Kommissions-
und Dienstleistungsgeschatft.

Als regulierter Finanzdienstleister bietet die BZ Bank ihren Kunden

— Ausfuhrungsgeschéafte (Execution Only)
— Transaktionsbezogene Anlageberatung
— Vermobgensverwaltung

an. Die Kunden der BZ Bank, welche diese Dienstleistungen in Anspruch nehmen
mOochten, kdnnen entsprechende schriftliche Vereinbarungen abschliessen.

Die BZ Bank erbringt Finanzdienstleistungen ausschliesslich fir professionelle und
institutionelle Kunden gem. Art. 4 FIDLEG.
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Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit unterstitzt die BZ Bank Unternehmen bei der
Beschaffung von Eigen- oder Fremdkapital fir die unternehmerische Tatigkeit. Die Ver-
mittlung von Kapitalanlagen, also die Vermittlung von Anlagevermdgen im Auftrag oder ftr
Unternehmen ist in der Schweiz keine regulierte Finanzdienstleistung.

Fur die Anleger ist die Zurverfigungstellung von Eigen- oder Fremdkapital regelméassig
mit erheblichen Risiken verbunden. Die Anleger teilen mit dem zur Verfigung gestellten
Kapital das geschéftliche Risiko des Unternehmens. Gleichzeitig haben sie keinen
Einfluss auf die Geschaftsleitung. Die BZ Bank gibt keine Zusicherung und Gbernimmt
keine Garantien zur Sicherheit und Rentabilitat des eingesetzten Kapitals.

Die BZ Bank wird dabei Interessenkonflikte nach Moglichkeit vermeiden. Sollte es im
Einzelfall zu einem Konflikt zwischen Interessen von Kunden der BZ Bank und den
Interessen der BZ Bank oder mit ihr geschaftlich verbundenen Unternehmen kommen,
wird die BZ Bank unverzuglich und klar darauf hinweisen. Das Gleiche gilt wenn die BZ
Bank von dem Unternehmen Geld oder geldwerte Leistungen fir die Vermittlung von
Eigen- oder Fremdkapital erhélt.
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Ausflihrungsgeschafte (sog. «execution only» Geschafte») sind regulierte Finanzdienst-
leistungen. Darunter verstehen wir die Annahme und Weiterleitung von Kauf- und
Verkaufsauftragen flr Finanzinstrumente.

Die Auftrage flr Ausfihrungsgeschafte erteilen die Kunden der BZ Bank in eigener Ver-
antwortung. Die BZ Bank gibt keine Empfehlungen flr solche Auftrage ab. Sie prift auch
nicht die Qualitat der Anlageentscheidung oder deren Eignung flr die Kunden.

Auftrage von Kunden leitet die BZ Bank grundsatzlich zur weiteren Verarbeitung an die
Graublindner Kantonalbank weiter, es sei denn der Kunde hat ein ausdrickliche anders-
lautende Weisung erteilt. Die Graubundner Kantonalbank stellt die bestmogliche
Ausfuhrung der Kundenauftrage sicher.

Fur die Ausfiilhrungsgeschafte belastet die BZ Bank den Kunden Kommissionen deren
H6he vom Umfang und der Art des Auftrages abhé&ngen, sowie von den jeweils mit dem
Kunden vereinbarten Konditionen.

Die Kommissionen der Ausflihrungsgeschafte sind ein wesentlicher Ertragspfeiler der BZ
Bank. Die Einzelheiten kbnnen aus den regelmassig veroffentlichten Geschéaftsberichten
entnommen werden.
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Vor- und Nachteile der Ausfiihrungsgeschafte bei der BZ Bank im Vergleich

Vorteile

Der Kunde behélt die alleinige Kon-
trolle Uber die Anlageentscheidungen
und tber sein Portfolio

Die Erfahrung der Kundenberater der
BZ Bank ermdglicht die Entgegennah-
me von Weisungen fur die Ausfiihrung
der Auftrage

Neben der Handelscourtage fallen
keine weiteren Kosten und Gebuhren
fir diese Dienstleistung an

Nachteile

Der Kunde profitiert nicht von der
Expertise der Kundenberater bei der
Bewertung der Finanzinstrumente

Das Portfolio des Kunden wird nicht
fortlaufend tberwacht
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Die Anlageberatung ist eine regulierte Finanzdienstleistung. Darunter féallt die Erteilung
von personlichen Empfehlungen mit Bezug zum Kauf und Verkauf von Finanzinstru-
menten.

Nach der Systematik der Regulierung der Finanzdienstleistungen in der Schweiz kann die
Anlageberatung mit oder ohne Eignungsprifung erbracht werden. Die Anlageberatung mit
Eignungspriufung wird portfoliobezogene Anlageberatung genannt. In diesem Fall muss
die Bank bei Empfehlung von Finanzinstrumenten auch die finanziellen Verhaltnisse der
Kunden und deren Anlageziele berticksichtigen. Die Anlageberatung ohne Eignungs-
prifung wird auch transaktionsbezogene Anlageberatung genannt. In diesem Fall muss
die Bank nicht zwingend die finanziellen Verhdaltnisse und Anlageziele des Kunden
berlcksichtigen.

Die BZ Bank hat sich auf die transaktionsbezogene Anlageberatung spezialisiert. D.h., die
Anlageempfehlungen der BZ Bank berlicksichtigen nur die Einschatzungen der BZ Bank
in Bezug auf das Finanzinstrument. Die Anlageberatung wird auf der Grundlage eines
spezifischen zu unterschreibenden Vertrages erbracht. Die BZ Bank belastet ihren
Kunden keine gesonderte Gebuhr fur die Anlageberatung.

Eine portfoliobezogene Anlageberatung bietet die BZ Bank nicht an. D.h., die BZ berick-
sichtigt bei den Anlageempfehlungen nicht die finanziellen Verhaltnisse der Kunden. Auch
Nachhaltigkeitskriterien (sog. ESG-Kriterieren) finden bei der BZ Bank keine gesonderte
Berlicksichtigung im Rahmen der Anlageberatung.
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Vor- und Nachteile der Anlageberatung bei der BZ Bank

Vorteile

Der Kunde behélt die alleinige Kon-
trolle Uber die Anlageentscheidungen
und tber sein Portfolio

Die Kunden profitieren von der Exper-
tise und Erfahrung der Kundenberater
der BZ Bank und ihrer Kooperations-
partner

Die Empfehlungen der Kundenberater
der BZ Bank sind nicht provisioniert,
so dass sie die Anlageempfehlungen
stets objektiv und nur am Interesse
des Kunden orientiert sind

Neben der Handelscourtage fallen
keine weiteren Kosten und Gebuhren
fir diese Dienstleistung an

Nachteile

Die Anlageberatung der BZ Bank
erfolgt nur bezogen auf einzelne
Anlageentscheidungen ohne fort-
laufende Uberwachung des Portfolios.

Die Anlageberatung der BZ Bank
beriicksichtigt nur ein beschranktes
Produktuniversum
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Die Vermogensverwaltung ist eine regulierte Finanzdienstleistung. Darunter verstehen wir
die gewerbliche Verwaltung von fremden Vermogen.

Im Rahmen der Vermogensverwaltung trifft die BZ Bank die Anlageentscheidung im Namen
und auf Rechnung der Kunden. Die BZ Bank berlcksichtigt bei den Anlageentscheidungen
auch Anlageziele der Kunden.

Die Anlageziele der Kunden werden bei der BZ Bank im Kundenprofil mit Kategorien
Risikoprofil, Anlagestrategie, Nachhaltigkeit, Anlagezweck und Anlagebeschrankungen
erhoben. Im Risikoprofil konnen die Kunden wahlen zwischen ,hoch® und ,mittel”. Mit dem
Risikoprofil ,mittel” wahlt der Kunde eine mittlere Risikobereitschaft, wahrend er sich mit dem
Risikoprofil ,hoch® flr ein hoheres Anlagerisiko entscheidet. Mit der Anlagestrategie
,<Ausgewogen” entscheidet der Kunde sich firr eine diversifiziertes Portfolio. Mit ,Dynamisch®
gestattet der Kunde die Konzentration auf ein oder wenige Finanzinstrumente. Auch Private
Equity Anlagen sind moglich. Hinsichtlich Nachhaltigkeit kann der Kunde sein Interesse mit
,Sehr interessiert®, ,interessiert® und ,neutral® angeben. Die BZ Bank bietet aber keine
Finanzdienstleistungen fir Kunde mit Interesse an Nachhaltigkeit an. Als Anlagezweck bietet
die BZ Bank ,Kapitalerhalt und ,Kapitalwachstum® an.

Die Vermdgensverwaltung wird auf der Grundlage eines spezifischen zu unterschreibenden
Vertrages erbracht. Fur die Erbringung dieser Dienstleistung belastet die BZ Bank den
Kunden eine spezielle Gebihr. Die Hohe der Gebiihr richtet sich nach der Vereinbarung mit
dem Kunden.
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Vor- und Nachteile der Vermdgensverwaltung bei der BZ Bank

Vorteile

Im Rahmen der Vermodgensverwaltung
kiimmert sich die BZ Bank selbstandig
um das von ihr betreute Portfolio

Die Kunden profitieren von der Exper-
tise und Erfahrung der Kundenberater
der BZ Bank und ihrer Kooperations-
partner

Nachteile

Fur die Vermodgensverwaltung belastet
die BZ Bank ihren Kunden zusétzlich
eine Gebuhr

Die BZ Bank bietet dem Kunden eine
auf Beteiligungsrechte fokussierte
Vermogensverwaltung, eine
umfassende Vermogensverwaltung ist
nicht moglich
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Die BZ Bank ist eine spezialisierte Investment Boutique. Die Spezialisierung bringt es mit
sich, dass sie diverse Finanzdienstleistungen nicht oder nur eingeschrankt erbringt.

Die BZ Bank hat sich dazu entschieden ihren Kunden weitestmdgliche Entscheidungs-
freiheit zu ermoglichen. Deshalb berlcksichtigt die BZ Bank bei den Empfehlungen im
Rahmen der Anlageberatung nicht die finanziellen Verhdaltnisse und Anlageziele der
Kunden. Diese Abwagungen uberlasst die BZ Bank ihren Kunden.

Das Produktuniversum der Finanzinstrumente, welche von der BZ Bank berticksichtigt
wird, beschrankt auf Beteiligungsrechte an Unternehmen deren Entwicklung von den
Experten der BZ Bank oder ihrer Kooperationspartner beobachtet werden. Die BZ Bank
verzichtet auf die Kundgabe von Meinungen und Einschatzungen von Unternehmen,
welche von ihren Experten nicht fortlaufend beobachtet werden.

Nach Einschatzung der BZ Bank fliessen die Nachhaltigkeitskriterien bereits hinreichend
in die Bewertung der Unternehmen an den Kapitalmarkten ein. Die BZ Bank verzichtet
daher darauf, die Nachhaltigkeitskriterien gesondert zu beobachten oder zu berlcksich-
tigen.
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Die BZ Bank hat sich auf den Erwerb, die Verwaltung und Verausserung von Beteiligungs-
rechten spezialisiert. Zu diesem Zweck analysiert und beobachtet die BZ Bank die
wirtschaftliche Entwicklung einer Liste von Unternehmen.

Regional fokussiert sich die BZ Bank auf Unternehmen mit Sitz in der Schweiz. Daneben
werden auch vereinzelt Unternenmen mit Sitz in der EU, im Vereinigten Konigreich und in
den Vereinigten Staaten néher verfolgt.

Der Grossteil der Unternehmen hat Beteiligungsrechte ausgegeben, welche an einer
Borse kotiert sind. Ein kleiner Teil der Beteiligungsrechte, welche Uber die BZ Bank
erworben, verwaltet und veraussert werden kdnnen, ist hingegen nicht kotiert.

Die Unternehmen werden anhand ihrer Wirtschaftsdaten, ihres wirtschaftlichen Umfeldes
und ihrer Unternehmenskultur analysiert. Dabei greift die BZ Bank auch auf die
Unterstltzung ihrer Kooperationspartner und auf Analysen von dritter Seite zurlck.
Nachhaltigkeitskriterien werden implizit bertcksichtigt, soweit sie in die Wirtschaftsdaten
der Unternehmen eingeflossen sind. Eine gesonderte Beriicksichtigung der Nachhaltig-
keitskriterien findet nicht statt.

Die BZ Bank arbeitet unabhangig und ausschliesslich im Interesse ihrer Kunden. Sie
erhélt von den Unternehmen, welche die Beteiligungsrechte ausgegeben haben, weder
Geld noch geldwerte Leistungen. Die Unternehmen werden ausschliesslich im Interesse
der Kunden der BZ Bank analysiert.
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Die BZ Bank bietet Investoren mit vier Aktienfonds Anlagemdglichkeiten in spezifischen
Bereichen sowie im BZ Universum.

Die Aktienfonds eignen sich flr langfristig orientierte Value-Investoren. Die Fondmanager
suchen Industrien mit strukturellem Wachstum und Unternehmen, die eine attraktive
Bewertung und ein gutes Management aufweisen.

Die Aktienfonds werden von Mitarbeitern der BZ Bank gemanagt. Sie sind in Luxemburg
domiziliert. Depotbank ist die DZ Privatbank S.A. in Luxemburg. Sie sind zum 6ffentlichen
Vertrieb in der Schweiz zugelassen.

Die Anteile an den Aktienfonds kénnen taglich erworben und zurtickgegeben werden,
soweit die zur Verflgung stehende Liquiditat dies ermoglicht.
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Kunden der BZ Bank kdnnen in interne Sondervermdgen investieren.

Diese internen Sondervermdgen halten Beteiligungsrechte an Unternehmen, die nicht
offentlich gehandelt werden (Private Equity). Die internen Sondervermdgen werden von
der BZ Bank verwaltet. Die Beteiligungsrechte werden im Namen der BZ Bank gehalten,
sind aber vom Vermdgen der BZ Bank separiert. Bei der Verwaltung der Sondervermogen
orientiert sich die BZ Bank an den vertraglichen Vereinbarungen und am Interesse der
Anleger.

Die BZ Bank erhebt von den Anlegern in die Sondervermégen eine Verwaltungsgebuhr.
Die H6he der Verwaltungsgebihr hangt von der Vereinbarung mit den Anlegern ab.
Dariiber hinaus kann die Bank bei entsprechender vertraglicher Regelung auch eine
Performance Fee im Rahmen des Exits geltend machen.

Die Anteile an den Sondervermdgen konnen téglich erworben und zurickgegeben
werden, soweit die zur Verfigung stehende Liquiditat dies ermoglicht. Da es nur eine
geringe Marktliquiditat fur die von den Sondervermdgen gehaltenen Beteiligungsrechte
gibt, kann es zu Liquiditatsengpassen kommen.
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Die BZ Bank ist eine spezialisierte Investment Boutique. Sie beschrankt sich bei
Empfehlungen flr Beteiligungsrechte auf solche Unternehmen, die von der BZ Bank auch
analysiert werden.

Die BZ Bank bietet ihren Kunden keine Anteile an kollektiven Kapitalanlagen oder
Strukturierte Produkte an, die von anderen Finanzinstituten ausgegeben oder gemanagt
werden und berat sie bei solchen Investments auch nicht . Auf speziellen Kundenwunsch
kann der Kunde solche Investments aber Uber die BZ Bank erwerben, wobei die BZ Bank
entscheidet, welche Auftrage sie ausfuhren kann.

Die BZ Bank bietet keine Strukturierten Produkte und keine Derivate an, sei es in der
Form von Effekten oder als bilateral Vertrdge (OTC). Auch die von der BZ Bank
gemanagten Aktienfonds setzen keine Derivate ein. Auch hier kann der Kunde aber auf
speziellen Wunsch solche Produkte tber die BZ Bank erwerben, wobei die BZ Bank
entscheidet, welche Auftrage sie ausfuhren kann.
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Die Kooperationspartner
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Die BZ Bank kooperiert mit der Graubtindner Kantonalbank (GKB).
Die GKB hélt seit 2022 70% des Aktienkapitals und der Stimmrechte an der BZ Bank.
Die BZ Bank untersteht der konsolidierten Aufsicht der FINMA gemeinsam mit der GKB.

Die BZ Bank hat operative Funktionen an die GKB ausgelagert. Die bedeutsamsten
Auslagerungen betreffen die Abwicklung der Handelsgeschéfte und die Informations-
technologie.

Soweit nicht eine abweichende ausdriickliche Weisung eines Kunden vorliegt, werden alle
Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Effekten an die GKB weitergeleitet. Die GKB
verarbeitet die Auftrdge nach ihren Richtlinien. Die GKB garantiert die bestmdgliche
Ausflhrung der Auftrage.

Die BZ Bank hat wesentliche Teile ihrer IT an die GKB ausgelagert. Die GKB tbernimmt
fur die BZ Bank die Sicherung der Stabilitat der Systeme und den Schutz vor Angriffen
auf die Informations-technologie.

Alle Entscheidungen in Bezug auf Kundengeschafte trifft die BZ Bank ausschliesslich im
Interesse ihrer Kunden. Sollte es im Einzelfall zu einem Konflikt zwischen Interessen der
Muttergesellschaft und dem Interesse von Kunden kommen, wird die BZ Bank
unverziglich und klar darauf hinweisen.
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Die BZ Bank kooperiert mit der Patinex Management AG (PaMa).

Die PaMa wird von Martin Ebner gefihrt, der die BZ Bank gegriindet hat und dem
zusammen mit seiner Frau Rosmaire Ebner 30% des Aktienkapitals und der Stimmrechte
der BZ Bank gehoren.

Die PaMa unterstitzt die BZ Bank bei der Verwaltung von internen Sondervermégen und
stellt Wirtschaftsdaten und andere Informationen fir Unternehmensbewertungen zur
Verfligung.

Alle Anlageempfehlungen und —entscheidungen trifft die BZ Bank ausschliesslich im
Interesse ihrer Kunden. Sollte es im Einzelfall zu einem Konflikt zwischen Interessen der
Patinex Management AG und dem Interesse von Kunden kommen, wird die BZ Bank
unverziglich und klar darauf hinweisen.

I
26.07.2024
]




SYABANK

AKTIENGESELLSCHAFT

\

CUSEETRORIAD e ‘."Jb:'. Ly A

n\
3 . N

I
26.07.2024




	Folie 1
	Folie 2: Inhaltsübersicht
	Folie 3
	Folie 4
	Folie 5
	Folie 6
	Folie 7
	Folie 8
	Folie 9
	Folie 10
	Folie 11
	Folie 12
	Folie 13
	Folie 14
	Folie 15
	Folie 16
	Folie 17
	Folie 18
	Folie 19
	Folie 20
	Folie 21
	Folie 22
	Folie 23
	Folie 24

